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Banco de la Nacion Argentina — Sucursal Paraguay

Entidad Solvencia Tendencia
Banco de la Nacién Argentina — Sucursal Apy Estable
Paraguay

CALIFICACION ASIGNADA A LA CAPACIDAD FINANCIERA PARA PAGAR
OBLIGACIONES

CALIFICACION OTORGADA: Apy: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con
politicas de administracién del riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones, pero ésta
es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a
que pertenece o en la economia.

Cabe dejar constancia que:

a) La informacién suministrada por Banco de la Naciéon Argentina sucursal Paraguay se ha
tomado como verdadera, no responsabilizandose la Calificadora de los errores posibles que
esta informacion pudiera contener.

b) Este Dictamen de Calificacién no debe considerarse una recomendacion para adquirir,
negociar o vender los Titulos emitidos o a ser emitidos por la empresa, sino como una
informacién adicional a ser tenida en cuenta por los acreedores presentes o futuros de la
empresa.

INFORMACION UTILIZADA: Evaluadora Latinoamericana S.A. ha utilizado para la realizacién
de esta calificacién la informacién contable proporcionada por Banco de la Nacién Argentina —
Sucursal Paraguay.: Balance correspondiente a Marzo de 2020; Otra informacién cualitativa y
cuantitativa relevante de la entidad.
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Il. CAPITULOS BASICOS DE LA CALIFICACION:

1. POSICIONAMIENTO DE LA ENTIDAD

1.1. Evolucién del sistema financiero en su conjunto

En el periodo comprendido entre Marzo de 2019 y Marzo de 2020 el sistema financiero
paraguayo presentd un incremento de la cartera crediticia de 6,3%. Esto muestra una
disminucion en la tasa de crecimiento anual, teniendo en cuenta que en el mismo periodo
del afno anterior (Marzo 2018 — Marzo 2019), la cartera crediticia obtuvo un aumento de
17,6%.

Cabe destacar que el 46,74% de los préstamos esta denominado en moneda extranjera.

Los principales sectores receptores de crédito fueron la agricultura (16,1% del total), el
comercio mayorista (14,7%) y el consumo (13,7%).

También para el periodo Marzo 2019 — Marzo 2020, los depdsitos totales experimentaron un
aumento del 9,2%. Lo cual implica una mejora con respecto al mismo periodo del afo
anterior (Marzo 2018 — Marzo 2019) ya que en este, el incremento de dichos depésitos fue
de 6,8%.

Por otra parte, se observa que del total de estos depésitos, 456% corresponde a
colocaciones en moneda extranjera.

La capitalizacion del sistema (Patrimonio Neto sobre Activos Totales) se mantuvo en torno
del 12%.

La liquidez continua en un nivel elevado, con un coeficiente de disponible mas inversiones
temporales sobre depdésitos que ronda entre el 35% y el 40%.

Por otra parte, se registr6 un aumento de la morosidad de 0,34 puntos porcentuales. De
2,86% en Marzo de 2019 a 3,2% en Marzo de 2020.

Finalmente, se observa que la rentabilidad presenta una considerable disminucién. La
rentabilidad (antes de impuestos) sobre Patrimonio Neto a Marzo de 2020 registré un 14,7%
frente al 21% de Marzo de 2019. En tanto que la rentabilidad sobre Activos también
present6 una caida pasando de 2,5% en Marzo de 2019 a 1,8% en el mismo mes de 2020.

1.2. Posicionamiento de la entidad en distintos productos y mercados en los que actia.

El Banco de la Nacion Argentina es un ente autarquico descentralizado de la Administracion
Publica de la Republica Argentina, que opera en el Paraguay desde el afo 1942. Fue
conformado en virtud de un tratado internacional entre Paraguay y Argentina con el objetivo de
de fomentar el desarrollo de negocios entre ambos paises, priorizando aquellos que impliquen
exportaciones argentinas y actuando en todo tipo de operaciones tanto sobre flujos del
comercio como sobre las inversiones.
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Ha establecido como vision, ademas de ser nexo obligado de los negocios de comercio entre
Argentina y Paraguay, ser lider en el segmento de empresas y bancos locales con intereses y
negocios con Argentina y en el de las empresas argentinas radicadas en el Paraguay.
Asimismo, aspira a ser un Banco referente en el comercio exterior de la region donde la entidad
tiene presencia, con una activa participacidn en la prestacion de servicios financieros a
empresas del pais sede.

Si bien, como se desprenden del parrafo anterior, el marco competitivo del Banco de la Nacion
Argentina - Sucursal Paraguay corresponde a servicios de comercio exterior, también extiende
su competencia a créditos y servicios domésticos a las empresas vinculadas, junto a
participaciones menores en lineas de crédito de consumo.

Al segmento de banca individuos, se asiste en préstamos al consumo en moneda local y en
moneda extranjera (ddlares estadounidenses), convenios de pagos de haberes y tarjetas de
débito.

También se brinda asistencia crediticia a empresas en el ambito nacional, de manera de
optimizar la rentabilidad de la entidad.

Para una mejor interpretacion de los segmentos de negocios donde el Banco opera se expone
la siguiente matriz segmento/producto:

Segmento de Negocio
Producto / Servicio '
Individuos | PyME | :n':'r‘:s":s Bancos

Avales y garantias X X X
Cajeros automaticos X

Compra y venta de moneda extrajera X X X X
Carta de créd importacion y exportacion, stand by X X

Cobranzas domesticas X X

Cobranzas simples X X X

Cobranzas documentanas X X

Compras de bienes de capital de origen argentino X X X

Cuenta corriente X X X

Caja de ahorro X X X

Depésitos a plazo X X X

Descuento de documentos X X
Financiacién de exportaciones e importacion X X

Pago de jubilaciones X

Préstamos de evolucién X X

Préstamos personales X

Prestamos por convenio empresarial X

Tarjeta de débito X

Pago de haberes X X
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| Transferencia y ordenes de pagos | X

2. SITUACION DE LA ENTIDAD

2.A. CAPITALIZACION

2 A.1. Relacion entre capital y activos totales, yentmmp:talyactlvosden&sgo exceso

(o déficit) con respecto a los capitales minimos exigidos.

4

g' [ Dic Dic Mar Biaricos
| | 2018 2019 2020

| CAPITAL/ACTIVOS TOTALES ( 12% 137% | 131% 12,1%
| CAPITAL/ACTIVOS RIESGO | 165% 18,0% 17,1% 15,4%
' TOLERANCIA A PERDIDAS . 83% 11,2% 9,1% 14,1%

A Marzo de 2020, el porcentaje del capital con relacion a los activos totales y con respecto a los

activos de riesgo se mantiene por arriba del promedio registrados por los bancos.

A su vez, la tolerancia a pérdidas, definida como el cociente entre el patrimonio depurado y el

activo depurado, se ubica por debajo de los bancos.

El patrimonio depurado se define como el patrimonio contable menos la cartera con atrasos
superiores a 30 dias, neta de previsiones. El activo depurado surge de una correccién idéntica

al activo contable.

Se observa en este indicador una caida con respecto a Diciembre de 2019, la cual se debe,

principalmente, a un aumento de la cartera irregular.

Se considera adecuado el nivel de capitalizacion que presenta la entidad.

2.A.2. Capacidad de los actuales accionistas de incrementar el capital a fin de atender

potenciales requerimientos.

Dada la naturaleza juridica de la entidad (ente autarquico descentralizado de la administracion

publica de la Rep. Argentina), su capital no esta representado por acciones.

La capacidad de incrementar el capital que posee Banco de la Nacion Argentina sucursal
Paraguay esta dada por el fuerte respaldo patrimonial que le brinda la Casa Matriz. Ante
necesidades de la sucursal Paraguay o en funcién a decisiones de la Superioridad del Banco
se han producido capitalizaciones eventuales, la Ultima registrada en el afio 2017 con U$D

5.000.000.

Por otra parte, es habitual la capitalizacion anual de las utilidades generadas localmente.
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2.A.3. Experiencia de la entidad con emisiones de deuda subordinada; posibilidades de
recurrir a este instrumento para ampliar el capital.

La compariia no ha realizado emisiones de deuda subordinada.

2.A 4. Existencia de garantias explscnas sobre sus operaciones (o parte de ellas),
debiendo opinarse sobre la calidad de las mismas.

Segun los términos de la Carta Organica del Banco de la Nacién Argentina, el mismo es una
entidad autarquica del Estado con autonomia presupuestaria y administrativa. También en
dicha Carta Organica, se establece que todas las operaciones del Banco son garantizadas por
la Nacion Argentina.

Asimismo, cabe destacar que a pedido del Banco Central de Paraguay, el BNA ha comunicado
a través de la resolucion emitida el 13 de Febrero de 2003 que la Casa Matriz respondera
solidaria e ilimitadamente de los resultados de las operaciones de sus sucursales autorizadas a
operar en Paraguay.

2.B. ACTIVOS

2.B.1. Composicién de activos: activos inmovilizados, activos liquidos, titulos publicos,
titulos privados, préstamos, otros.

Dic Dic Mar Banios
P 2018 i ey
ACTIVOS INMOVILIZADOS/ACTIVOS 1,6% 1,7% 1,6% 0,6%
DISPONIBILIDADES/ACTIVOS 25,6% 22,4% 21,7% 21,2%
INVERSIONES/ACTIVOS 2,4% 0,9% 0,9% 7,9%
PRESTAMOS/ACTIVOS 70,3% 75,0% 75,8% 64,4%
OTROS /ACTIVOS 0,01% 0,02% 0,02% 6,0%

Los Activos Inmovilizados de la entidad respecto del total de Activos ascienden a 1,6%, a
Marzo de 2020, ubicandose por arriba de lo registrado por los bancos. Por otra parte, con un
nivel de Disponibilidades de 21,7% también se ubica levemente por encima del promedio del
conjunto de bancos.

El rubro que mayor peso tiene es Préstamos con un 75,8% del total, ubicandose también en
este caso por arriba del registrado por los bancos.

Por dltimo, se observa que los rubros Inversiones y Otros Activos tienen una mayor
preponderancia en los bancos que lo registrado por la entidad.

Se considera que la composicién de activos es acorde a las actividades desarrolladas por la
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entidad.

2.B.2. Concentracion por clientes y grupos econdmicos. R . R

A Marzo de 2020, los 10 clientes principales del Banco concentran el 28,5% del total de la
cartera de préstamos, en tanto que los 60 mayores representan el 65% de la cartera.
Se observa una importante concentracion de préstamos.

2.B.3. Concentracién sectonial. ' e g

El banco se dedica principalmente a servicios de comercio exterior, en particular al
financiamiento del comercio bilateral entre Argentina y Paraguay, con foco sobre empresas
comerciales, industriales y agricolas.

Secundanamente, la entidad también opera, a través de créditos y servicios domésticos, con
empresas que en su mayoria tienen vinculo con Argentina. Asimismo, tiene participaciones
menores en lineas de crédito de consumo.

2.B.4. Préstamos a empresas y grupos econdmicos vinculados; nivel de riesgo implicito.
Cumplimiento de la normativa. :

Segun ha informado la entidad, a Marzo de 2020 no presenta préstamos a empresas 0 grupos
econdémicos vinculados.

2.B.5. Relacion entre la cartera iregular y la cartera total; porcentaje de la cartera
imegular cubierta con garantias. en ’

Dic Dic Mar Basiess
| 2018 2019 2020
CARTERAVENCIDA/TOTAL | 7% 7,1% 6,7% 3,0%
CARTERA IRREGULAR/TOTAL 12% 9,8% 11,6% 5,4%
CARTERA MUY IRREG/TOTAL 7,2% 7,4% 7,9% 3,2%

A Marzo de 2020 se observa un incremento de la cartera irregular y muy irregular con
respecto a Diciembre de 2019, en tanto que la cartera vencida presenta una leve caida.

Por otra parte, se observa que los tres indicadores se encuentran por arriba de lo exhibido por

los bancos.
No se considera que los indicadores de cartera irregular puedan afectar la solvencia de la

entidad.

2.B.6. Nivel de previsiones.
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