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INFORME DE CALIFICACION - ABRIL 2015 

 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 
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* Detalle de calificaciones en Anexo.  
 

Resumen financiero 

En miles de millones de guaraníes de cada periodo 

 Dic.12 Dic. 13 Dic. 14 

Activos Totales  473 440 443 

Colocaciones totales netas  232 252 251 

Pasivos exigibles 412 375 374 

Patrimonio 60 65 69 

Res. operacional bruto (ROB) 29 27 28 

Gasto por previsiones  3 1 2 

Gastos de apoyo (GA) 22 22 22 

Res. antes de imp. (RAI) 5 4 5 

Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay.  
 

Indicadores relevantes(1)   

 

(1) Activos totales promedio. 
 

Adecuación de capital 
 

 
(1) APR: Activos y contingentes ponderados por riesgo. 
Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay.  
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Analista:  Pablo Mendoza.   
 pablo.mendoza@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0427 
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Posicionarse como un actor importante en el comercio exterior entre Paraguay y 
Argentina 

Banco de nicho, con baja participación de mercado. 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Énfasis en el desarrollo del comercio bilateral entre 
Paraguay y Argentina 

 

Propiedad 

La entidad es sucursal del Banco de la 
Nación Argentina, ente autónomo de 
dicho Estado que opera en ese país hace 
más de un siglo. Siendo el mayor banco 
de Argentina en términos de activos, 
sucursales, patrimonio, depósitos y 
colocaciones. En Argentina actúa como 
banco comercial, siendo el principal 
referente del sector agrícola. 

La casa matriz tiene una amplia 
cobertura geográfica que incluye 627 
sucursales en el territorio argentino, 13 
en el exterior ubicadas en 9 países y tres 
oficinas de representación. En 
Sudamérica cuenta con agencias en 
Bolivia, Brasil, Chile, Paraguay y 
Uruguay y, en el resto del mundo, 
posee filiales en Estados Unidos, 
Panamá, España y China. 

 

 

Composición de las colocaciones  

por segmento 

Diciembre de 2014 

 

Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay.  
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PERFIL FINANCIERO 

Márgenes ajustados repercuten en una rentabilidad 
menor a la del sistema. 

Retornos levemente crecientes durante los últimos cuatro ejercicios, aunque en el 
rango bajo de la industria. 

— 

— 

— 

— 

 

 

 

 

 

Margen operacional 

Resultado operacional bruto / Activos totales promedio  

 

Eficiencia 

Gastos de apoyo  / Activos Totales promedio  

 

Previsiones 

Gasto por previsiones / Activos totales promedio 

 

Rentabilidad 

Excedente / Activos totales promedio 

 

Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay.  
Pares: Banco do Brasil S.A, Citibank N.A.,HSBC Bank Paraguay 
S.A. 
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 Buen soporte patrimonial  

ADMINISTRACION       
DE RIESGOS 

Marco de gestión alineado a su matriz, con una 
estructura adecuada a su modelo mayorista. 

Capitalización 
 

 
(1) APR: Activos y contingentes ponderados por riesgo. 
Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay.  
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Disminución de los niveles de morosidad y fortalecimiento de su cobertura. 

Adecuada posición de liquidez y con una porción importante de sus obligaciones 
concentradas en un inversionista institucional. 

Calidad de la cartera de colocaciones 

 
Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay. 

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic. 12 Dic. 13 Dic.14  

Cartera mora > 60 días / Coloc. 2,8% 4,9% 3,0% 

Previsiones constituidas / Coloc. 2,7% 3,0% 3,3% 

Prev. Const. / Cartera mora > 60 días 1,0 vc 0,6 vc 1,1 vc 

Gasto por previsiones / Coloc. 1,1% 0,4% 0,6% 

Gasto por prev. / Ingreso op. neto 25,4% 37,8% 19,7% 

Fuente: Boletín Estadístico Banco Central del Paraguay y Banco 
de la Nación Argentina. 

Composición activos 

 
Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay. 

Composición pasivos exigibles 

 
Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay.  
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Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital  

 Banco de la Nación Argentina, Sucursal Paraguay Sistema (1) 

 Dic. 2011 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2014   

Rentabilidad       

Resultado operacional financiero / Activos totales (2) 4,2% 5,1% 4,9% 5,2% 5,4% 

Otros ingresos operacionales netos / Activos totales 1,2% 1,1% 1,0% 1,2% 2,0% 

Resultado operacional bruto / Activos totales 5,4% 6,2% 5,9% 6,4% 7,4% 

Resultado operacional neto / Activos totales 1,1% 1,5% 1,2% 1,4% 3,4% 

Gasto por previsiones / Activos totales 0,3% 0,6% 0,2% 0,4% 0,9% 

Resultado antes de impuestos / Activos totales 0,9% 1,0% 1,0% 1,1% 2,6% 

Resultado antes de impuestos / Capital y reservas 8,2% 8,0% 7,3% 7,3% 29,0% 

Eficiencia operacional          

Gastos apoyo / Activos totales 4,3% 4,7% 4,7% 5,0% 4,0% 

Gastos apoyo / Colocaciones brutas (3) 8,6% 8,6% 8,7% 8,5% 6,0% 

Gastos apoyo / Resultado operacional bruto 79,5% 75,1% 80,2% 78,3% 53,8% 

Adecuación de capital           

Pasivo exigible / Capital y reservas 7,7 7,3 6,2 5,7 10,3 

Patrimonio efectivo / Activos ponderados por riesgo 20,9% 23,8% 23,1% 24,9% n.d. 

Capital básico / Activos ponderados por riesgo 18,1% 21,1% 20,6% 22,3% n.d. 

Fuente: Boletín estadístico del Banco Central del Paraguay. (1) Sistema considera bancos más financieras. (2) Activos totales promedio. (3) Colocaciones brutas promedio. 

 

Participaciones de mercado 
(1)

 

 Dic. 2011 Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 

 Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking 

Activos 0,8% 17 0,7% 17 0,6% 19 0,5%                     20  

Depósitos 0,8% 17 0,7% 17 0,6% 19 0,5%                     20  

Colocaciones netas (2) 0,7% 17 0,6% 18 0,5% 22 0,4%                     22  

Patrimonio neto  0,9% 17 0,8% 17 0,8% 18 0,7%                     18  

Fuente: Boletín estadístico del Banco Central del Paraguay. (1) Incluye bancos y financieras. (2) Colocaciones netas sector financiero y no financiero.  

 Octubre 2013 Marzo 2014 Abril 2014 Julio 2014 Octubre 2014 Abril 2015 

Solvencia Apy Apy Apy Apy Apy Apy 

Tendencia Estables Estables Estables Estables Estables Estables 
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Conforme a la Resolución Nº 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de mayo de 2014 de la 
Comisión Nacional de Valores, se informa lo siguiente:   

 Fecha de calificación: 14 de abril de 2015. 

 Fecha de publicación: Según procedimiento descrito en la Resolución N° 2 antes citada. 

 Tipo de reporte: Actualización Anual. 

 Estados Financieros referidos al 31.12.2014. 

 Calificadora:  Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. 

 www.feller-rate.com.py  

 Av. Brasilia 236 c/José Berges, Asunción, Paraguay 

 Tel: (595) 21 200633 // Fax: (595) 21 200633 // Email: info@feller-rate.com.py  

Entidad Calificación Local 

Banco de la Nación Argentina Solvencia Apy 

 Tendencia Estable 

NOTA: La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. 

 

Mayor información sobre esta calificación en: 

 www.bna.com.ar 

 www.feller-rate.com.py  

 

La metodología de calificación para instituciones financieras está disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf 

En tanto, el procedimiento de calificación podrá encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf  

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con políticas de administración del riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones, pero ésta es susceptible de 
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economía. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de clasificación visite http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp 

La evaluación practicada por Feller Rate se realizó sobre la base de un análisis de la información pública de la compañía y de aquella provista voluntariamente por ella. 
Específicamente, en este caso se consideró la siguiente información: 

 Administración y estructura organizacional 

 Información financiera (evolución) 

 Propiedad 

 Informes de control  

 Características de la cartera de créditos (evolución) 

 Adecuación de capital (evolución) 

 Fondeo y liquidez (evolución) 

 Administración de riesgo de mercado 

 Tecnología y operaciones 

También incluyó reuniones con la administración superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la 
firma evaluadora la verificación de la autenticidad de los antecedentes. 

 

 

 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información.  

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. El análisis no es 
el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información que éste ha hecho pública o ha remitido a la Comisión Nacional de Valores o al Banco Central del Paraguay y en aquella que ha sido 

aportada voluntariamente por el emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

